JORGE QUIROGA RAMIREZ
PRESIDENTE INTERINO DE LA REPUBLICA

CONSIDERANDO.:

Que €l articulo 111 de la Ley del Mercado de Valores No. 1834 de fecha 31 de marzo de 1998 establece que la
Superintendencia de Pensiones, Valores y Seguros podra intervenir administrativamente a las entidades a las que haya
concedido autorizacion.

Que €l articulo 121 del decreto supremo 25022 de 3 de agosto de 1998, determina las causas para la transferencia,
disolucion y liquidacion de los Fondos Comunes de Valores.

Que la Superintendencia de Pensiones, Valores y Seguros esta facultada para intervenir administrativamente las
Agencias de Bolsa en su calidad de Administrador de los Fondos Comunes con el objeto de liquidar forzosamente los
Fondos Comunes Administrados.

Que es necesario establecer e procedimiento de liquidacion forzosa de los Fondos Comunes de Vaores.

Que para una eficaz aplicacion de dichos procedimientos, es necesario reglamentar |os alcances de estas medidas a
objeto de mantener un mercado de valores sano y eficiente.

Que los Fondos Comunes de Valores estén regulados por el decreto supremo 25022 que tiene origen en las
circulares emitidas por la ex Comision Nacional de Vaores y que la Ley del Mercado de Valores crea los Fondos de
Inversion y sus sociedades administradoras, mismos gque deberén ser reglamentados por |a Superintendencia de Pensiones,
Vaoresy Seguros.

Que hasta la existencia de la reglamentacion especifica sobre Fondos de Inversion y sus sociedades administradoras, e
Importante que exista mayor normativa sobre los fondos comunes de valores.

EN CONSEJO DE MINISTROS,

DECRETA:
CAPITULOI
PROCESO DE INTERVENCION DE AGENCIAS DE BOL SA PARA LIQUIDACION FORZOSA DE FONDOS
COMUNES

ARTICULO 1. - La Superintendencia de Pensiones, Valores y Seguros, mediante resolucion fundada, sin revocar o
cancelar la autorizacién de funcionamiento, podra intervenir las agencias de bolsa con el objeto de disponer la liquidacion
forzosa de sus fondos comunes administrados, cuando incurra en una 0 més de las causales sefidadas en €l articulo 121
del decreto supremo 25022 de 3 de agosto de 1998.

ARTICULO 2. - De acuerdo a lo establecido en e Art. 111 de la Ley del Mercado de Valores No. 1834 de 31 de
marzo de 1998, el informe del Interventor debera resolver la cancelacion del registro o € levantamiento de la Intervencion si
existiesen garantias suficientes.

Para la cancelacion del registro, previamente se podra proceder alatransferencia del Fondo Comun de acuerdo alo
dispuesto por e Art. 111 de la Ley del Mercado de Vaores o se liquidara forzosamente el mismo conforme a lo
determinado por el presente decreto supremo.

Durante lavigencia de laintervencion administrativay después de levantada la misma en caso de existir |as garantias
suficientes, el Directorio y los administradores de la entidad mantendran todas sus atribuciones y funciones, salvo gque se
dispongalo contrario en la Resolucién Administrativa de Intervencion.

ARTICULO 3. - A partir de la fecha de emisién de la Resolucion de Intervencion a la Agencia de Bolsa, para |:
liquidacion forzosa del Fondo Comun, cesan en sus funciones los administradores, apoderados y demés empleados del
Fondo a ser liquidado que determine el Interventor. Quedan revocados los poderes y facultades otorgadas a | os apoderados
antes de la intervencién, con la consiguiente prohibicién de redlizar actos de disposicién o administracién de los activos ©
componen el Fondo Comun.

ARTICUL O 4. - El Superintendente designara al Interventor Liquidador del Fondo Comun, quien podré realizar
contrataciones con cargo alos recursos de la entidad intervenida.

ARTICULO 5. - El Interventor Liquidador parala ejecucion del proceso de liquidacion forzosa tendré las facultades
y funciones siguientes:




a) Intervenir la Agencia de Bolsa en funcionamiento para la liquidacion forzosa del Fondo Comun de Valores administrado
por lamisma.

b) Disponer e cese de funciones a los administradores del Fondo Comun a ser liquidado, pudiendo ratificar a los
empleados que considere necesarios.

¢) Contratar, si fuese necesario y con arreglo a procedimiento previsto en e presente decreto supremo, los servicios de
personas 0 empresas que |leven a cabo la valoracion de la cartera del Fondo a ser liquidado.

d) Llevar a cabo los procedimientos de venta o transferencia que mejor viera conveniente de los activos y pasivos que
tuvierael Fondo Comun.

€) Otras que disponga la Superintendencia de Pensiones, Valoresy Seguros.

CAPITULO I
PROCEDIMIENTO PARA LA LIQUIDACION FORZOSA
DE LOSFONDOS COMUNESDE VALORES

ARTICULO 6. - Para la venta y/o transferencia de un Fondo Comdn asi como parte de su cartera de clientes y
activos, con exclusion de cualesquier otro procedimiento o requisito, € Interventor Liquidador podra llevar a cabo una o
varias de las siguientes modalidades:

1. Venta o transferencia total de la cartera del Fondo Comun de Valores, através de invitacion directa enviada a un minimo
de tres Agencias de Bolsa.

2. Venta o transferencia parcial de la cartera del Fondo Comun de Valores, a través de invitacion directa enviada a un
minimo de tres Agencias de Bolsa. Para dicho efecto, podra seleccionar pagquetes de la cartera de acuerdo a la
combinacién que é considere mas adecuada.

3. Venta o transferencia de los valores que componen la cartera del Fondo ya sea a través de bolsa, en forma directa a
cualquier persona natural o juridica, canje de titulos u otro mecaniSmo que vea necesario y conveniente para generar
liquidez alos valores que componen la cartera.

La invitacién directa debera ser enviada 2 dias habiles antes del acto de apertura de propuestas, y contendra
informacion necesaria y suficiente para que los potenciales compradores conozcan la situacion econdémica y la cartera de
Fondob Comun ofertado, 0 en su caso, que permita identificar y cuantificar adecuadamente los paquetes a ser transferidos.

ARTICULO 7. - Se adjudicara la venta o transferencia total o parcial de la cartera del Fondo al proponente que
oferte e precio mas alto y siempre que esté de acuerdo con las condiciones establecidas en la invitacién directa. EIl monto
resultante se depositara en una Cuenta Transitoria aperturada para tal efecto en un plazo de 48 horas de comunicada la
adjudicacion.

Esta Cuenta Transitoria no estara sujeta a ningun tipo de embargo, medida precautoria, congelamiento,
retenciones ni remisiones como depodsitos judiciales emergentes de litigios entre personas naturales o colectivas.

CAPITULO 111
RESCATE Y DEVOLUCION DE CUOTASDE PARTICIPACION

ARTICUL O 8- Los participantes de los Fondos Comunes liquidados podran redlizar el rescate de sus cuotas de
los adjudicatarios 0 del Intendente liquidador segun lo dispuesto en e articulo 10 del presente decreto supremo.

La forma, condiciones y plazos seran dispuestos por la Superintendencia de Pensiones, Vaores y Seguros.

ARTICUL O 9- Los participantes podran decidir libremente si mantienen o no sus cuotas de participacion con los
nuevos administradores.

ARTICUL O 10. - Con la liquidez obtenida por la venta o transferencia de los valores de la cartera del Fondo a
través de la modalidad establecida en el numeral 3 del articulo 6 del presente decreto supremo, €l Interventor Liquidador
determinara el procedimiento de pago y rescate de las cuotas. De existir valores que no pudieron ser vendidos o
transferidos, los mismos seran distribuidos entre los participantes o dejados en custodia de acuerdo a lo dispuesto por el
Interventor Liquidador. El Interventor Liquidador podra solicitar alos emisores de los titulos no vendidos o transferidos,
su fraccionamiento a efectos de la devolucion alos participantes.

CAPITULO IV
DISPOSICIONES FINALES




ARTICUL O 11. - El Comité de Normas Financieras de Prudencia, considerara para su aprobacion el mecanismo
de valuacion de titulos vencidos e iliquidos propuesto por la Superintendencia de Pensiones, Vaores y Seguro:

ARTICUL O 12 - Lo gecutado en |os procedimientos de liquidacion forzosa no podré retrotragrse quedando firmes
las actuaciones realizadas. Consecuentemente, la adjudicacion y el pago efectuados por el comprador seran de caracter
irrevocable, irreversible eirrevisable.

ARTICULO 13- Quedan derogadas todas las disposiciones contrarias a presente decreto supremo.

El sefior Ministro de Estado en e Despacho de Hacienda, queda encargado de la gjecucion y cumplimiento del
presente decreto supremo.

Es dado en Palacio de Gaobierno de la ciudad de La Paz, a los veintiocho dias del mes de mayo de mil novecientos
noventay nueve afios.

FDO. JORGE QUIROGA RAMIREZ, PRESIDENTE Interino de la Republica, Fernando Messmer Trigo
Ministro Interino de RR. EE. y Culto, Carlos lturralde Ballivian, Guido Nayar Parada, Fernando Kieffer Guzman,
Herbert Mller Costas, Ana Maria Cortéz de Soriano, Jorge Pacheco Franco, Tito Hoz de Vila Quiroga, Guillermo Cuentas
Y afiez, Adolfo Soliz Antezana, Oswaldo Antezana Vaca Diez, Erick Reyes Villa Bacigalupi, Miguel Lopez Bakovic,
Ministro Interino de Comercio Exterior e Inversion, Amparo Ballivian Valdés.




